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D Las condiciones
siguen frdgiles y un
inconveniente haria
que la economia

mundial se frenara

ste afio han surgido con per-

turbadora frecuencia crisis
geopoliticas que erosionan la
confianza econdmica y empresa-
rial en los precisos momentos en
que comenzaban a aparecer sig-
nos de crecimiento sostenible.
La sacudida mas reciente provie-
ne de Irak, donde militantes del
Estado Islamico de Irak y Levan-
te (conocido como Isil) han cap-
turado ciudades en el norte y el
centro del pais. El avance del Isil
ha elevado el precio del crudo
europeo mds de 4 ddlares por ba-
rril en cuestion de dias. Un alza
prolongada en los precios del pe-
tréleo seria doblemente peligrosa
para la economia mundial: desa-
lentaria los negocios y el gasto
de consumo, y bloquearia nuevas
inversiones.

La violencia en Irak viene a
continuacién de la crisis entre
Rusia y Occidente por Ucrania y
la persistente guerra civil en Si-
ria, que ha cobrado hasta ahora
mas de 150 mil vidas. Entre tan-
to, a finales de mayo el ejército
tailandés completé un golpe de
Estado y ahora dirigird el pais
hasta que decida entregar el po-
der a un gobierno electo. Incluso
en las democracias estables de
Europa occidental, las recientes
elecciones al Parlamento euro-
peo arrojaron victorias inquie-
tantes para partidos derechistas,
que capitalizaron tanto los temo-
res del electorado por la econo-
mia como el sentimiento antin-
migrante.

Fuera de esos puntos de con-
flicto, la mayoria de las econo-
mias avanzadas han mostrado
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AMENAZAS A LA RECUPERACION

Escaparate grafiteado en comercios del centro de Atenas. Después de seis afios de recesion paralizante, analistas

financieros esperan que Grecia retome un modesto crecimiento a fines de 2014. La Comision Europea afirm6 ayer
que muchos europeos no se estan beneficiando con la recuperacion de la region, ya que el desempleo se mantiene
en niveles récord y la desocupacion més prolongada crece en paises como Grecia m Foto Ap

mayor impulso econdémico en
meses recientes, en lo que cons-
tituye la primera evidencia real
de tal circunstancia desde la re-
cesion global de 2008-09.

La economia alemana sigue
siendo el baluarte de Europa; la
creacion de empleos y el senti-
miento del consumidor en Esta-
dos Unidos han sido fuertes; Ja-
pén crecid a una tasa excepcional
en el primer trimestre, y la eco-
nomia de Gran Bretafia se forta-
lece con rapidez.

Sin embargo, el hecho de que
otros paises desarrollados, como
Francia e Italia, apenas se mue-
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van, significa que estos signos de
progreso vienen con una adver-
tencia conocida: las condiciones
siguen siendo fragiles y cual-
quier acontecimiento inconve-
niente, como un alza de los pre-
cios petroleros provocada por el
conflicto iraqui, podria volver a
hacer que la economia mundial
avanzara a rastras.

La acumulacién de empuje en
las economias desarrolladas no se
refleja en los mercados emergen-
tes. La economia china aun crece
a mds de 7 por ciento este afo,
pero la actividad ha sido medio-
cre en general, ademds de que los
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En Sofia, decenas clientes hicieron fila ayer frente al Primer Ba

nco de Inversiones de Bulgaria para retirar sus ahorros

pese a las garantias del gobierno y de la Unién Europea de que su dinero esta a salvo. Las autoridades bulgaras han
informado sobre la detencion de cuatro personas vinculadas a un presunto complot que pretendia desestabilizar el sis-
tema financiero mediante la difusion de informacion falsa a través de Internet y de teléfonos moviles. La semana pasa-
da fue intervenido el cuarto mayor banco del pais, el CorpBank, que tal vez deba ser nacionalizado m Foto Reuters
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sectores de la vivienda y bancario
paralelo incrementan el riesgo de
un descenso mds prolongado.

La pérdida de confianza de los
inversionistas y el efecto de las
sanciones occidentales por la cri-
sis en Ucrania han puesto la eco-
nomia rusa en riesgo de recesion,
en tanto a la economia india le
urge que su nuevo gobierno tome
decisiones sobre politicas des-
pués de dos afos de desempefio
inferior a su potencial.

Albergar la Copa Mundial de
Futbol de la FIFA no parece ha-
cer nada por reducir el malestar
en Brasil, donde el deterioro en
el manejo de politicas macroeco-
némicas ha mermado la confian-
za de los inversionistas, y las ma-
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Economia mundial: resumen del pronéstico

nifestaciones publicas contra la
corrupcién y los deficientes ser-
vicios publicos complican atin
mads la situacion.

Aunque las perspectivas de la
economia mundial no han cam-
biado, hemos reducido el pro-
néstico de crecimiento en Esta-
dos Unidos de 2.5 a 2.2 por
ciento este ano, luego de una
contraccion en la economia en el
primer trimestre. Esta reduccion
ha sido contrarrestada en parte
por un incremento en nuestro
prondstico de crecimiento para
Japén, que ahora estd en 1.8 por
ciento.

Seguimos confiando en que,
si se combina con la continua-
cion de la gran aportacién de
China, el crecimiento global se
acelerard en 2014 a 2.6 por cien-
to a tipos de cambio del merca-
do, contra 2.1 en 2013.

América Latina enfrenta otro
afio decepcionante. Luego de un
crecimiento del PIB de apenas
2.7 por ciento en 2103, espera-
mos otro descenso en 2014 a 2.4
por ciento.

En Brasil, que representa 40
por ciento del PIB regional, las
restricciones a la oferta interna
que se acumularon durante el
auge de la década pasada se han
vuelto un obstaculo; los rigidos
mercados laborales y los proble-
mas de infraestructura crean
cuellos de botella y alientan la
inflacién.

Hemos recortado nuestro pro-
néstico de crecimiento para Mé-
xico en 2014 a 2 por ciento con-
tra el 2.4 anterior, luego de un
primer semestre blando. En otros
pafses, sobre todo Argentina y
Venezuela, el principal lastre a
las perspectivas econémicas son
las politicas deficientes.
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2012 | 2013 | 2014| 2015 | 2016|2017 | 2018

Crecimiento real del PIB (%)
Mundial(tipos de cambio PPC*) -0.7 | 5.0 | 3.8
Mundial(tipos de cambio

del mercado) 22|39 | 26
EU 28|25 | 1.8
Japon 55| 47 | 04
Zona euro 44119 | 16
China 9.2 (104 | 93
Europa oriental 55|32 | 38
Asia y Australasia
(excepto Japon) 51| 85 | 6.6
América Latina -15| 59 | 44
Medio Oriente y Noréafrica 19| 53 | 28
Africa subsahariana 21| 50 | 40

Inflacion mundial (% promedio) 1.6 | 3.1 | 4.2
Crecimiento

del comercio mundial (%)  -11.7 |14.0 | 6.6
Productos primarios

Petroleo (dis/barril; Brent) 61.9 |79.6 [110.9
Materias primas

industriales (dls; % variacion) -25.6 |44.8 | 21.7

Alimentos y bebidas

(dls; % variacion) -20.3 |10.7 | 30.1
Tipos de cambio (promedio)

Yen:dolar 93.6 |87.8 | 79.8
Dolar:euro 1.39 1.33| 1.39

112.0

203 | 59 | -42 | 67 | 30| 60| 27

3.0 29 | 33| 39| 38| 39| 40

0.6 04 | 1.1 15| 16| 16| 17
7.7 77 | 73| 70| 68| 63| 60
2.1 14 | 14| 24| 83| 34| 37

2.6 27 | 44| 50 | 53| 54| 55

108.9 [107.5 [105.1 |103.8 | 97.5| 93.0
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*PPC=paridad de poder de compra
Fuente: The Economist Intelligence Unit.
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